BEDINGUNGEN DES UMTAUSCHANGEBOTS

Der Emittent wird voraussichtlich am 26. Mai 2021 die folgende Einladung zum Umtausch der
Unternehmensanleihe 2016 (ISIN: DEOOOA2AAQ030) auf seiner Webseite und im Bundesanzeiger
veroffentlichen:

FuBballclub Gelsenkirchen-Schalke 04 e.V.
Gelsenkirchen, Bundesrepublik Deutschland

Einladung
an die Inhaber der EUR 15.893.000 4,25 % Schuldverschreibungen féllig 2021 (ISIN: DEO0OOA2AA030)
("Unternehmensanleihe 2016/21")

zum Umtausch ihrer Schuldverschreibungen der Unternehmensanleihe 2016/21 in neue
Schuldverschreibungen der 5,75 % Anleihe 2021/2026 (die "2026 Schuldverschreibungen")
des Emittenten mit der ISINs DEOOOA3E5TK5S

Der FuBballclub Gelsenkirchen-Schalke 04 e.V. (der "Emittent") hat am 5. Juli2016 eine 4,25%
Anleihe 2016/2021, eingeteilt in 15.893 auf den Inhaber lautende, untereinander gleichberechtigte
Schuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von je EUR 1.000 begeben. Der Gesamtnennbetrag der
Unternehmensanleihe 2016 /21 steht derzeit noch zur Rickzahlung aus. Der Emittent hélt selbst keine
Schuldverschreibungen der Unternehmensanleihe 2016/21.

Der Emittent hat am 6. April 2021 beschlossen, die Inhaber der Unternehmensanleihe 2016/21 zum
Umtausch ihrer Schuldverschreibungen der Unternehmensanleihe 2016 /21 in 2026
Schuldverschreibungen einzuladen, die von dem Emittenten ab dem 26. Mai 2021 im Wege eines
offentlichen Angebots in der Bundesrepublik Deutschland, dem GroBherzogtum Luxemburg und der
Republik Osterreich angeboten werden. Der Emittent hat in diesem Zusammenhang einen
Wertpapierprospekt fir die Schuldverschreibungen vom 25. Mai 2021 erstellt, der von der CSSF gebilligt
und auf der Webseite des Emittenten (www.schalke04.de) und der Webseite der Luxemburger Borse
(www.bourse.lu) veroffentlicht ist (der "Wertpapierprospekt").

Das Umtauschangebot wird wie folgt bekanntgegeben:
1. Umtauschangebot

Gegenstand des Angebots

Der Emittent [adt hiermit die Inhaber der Unternehmensanleihe 2016/21 zum Umtausch ihrer
Schuldverschreibungen in 2026 Schuldverschreibungen ein (das "Umtauschangebot").

Der  Umtausch erfolgt  dergestalt, dass Inhaber  von Schuldverschreibungen der
Unternehmensanleihe 2016 /21, die ihre Schuldverschreibungen der Unternehmensanleihe 2016/21 zum
Umtausch anbieten, je Schuldverschreibung der Unternehmensanleihe 2016/21 mit einem Nennbetrag
von EUR 1.000 eine der angebotenen 2026 Schuldverschreibungen mit einem Nennbetrag von EUR 1.000,
die Gegenstand dieses Prospekts sind, sowie zusatzlich EUR 10 in bar (der "Zusatzbetrag") als Bonus,
sowie die vollen Zinsen aus den umgetauschten Schuldverschreibungen der
Unternehmensanleihe 2016/21 fir die laufende Zinsperiode bis zum 5. Juli 2021 (ausschlieBlich) in Héhe
von EUR 42,50 je Schuldverschreibung erhalten. Zusatzbetrag und Zinsen ergeben den Barbetrag
(der "Barbetrag").



Angebotsfrist, Verlangerung der Angebotsfrist

Das Angebot zur Teilnahme am Umtauschangebot durch die Inhaber der Unternehmensanleihe 2016 /21
ist in der Zeit vom 26. Mai 2021 bis einschlieBlich 11. Juni 2021, 18.00 UHR MESZ (die "Angebotsfrist"),
gegeniber der jeweiligen Depotbank schriftlich zu erklaren.

Der Emittent behélt sich die Verlangerung bzw. Verkirzung der Angebotsfrist vor. Eine Verlangerung bzw.
Verkirzung der Angebotsfrist wird der Emittent unverziglich und spéatestens einen Werktag vor Ablauf der
Annahmefrist durch Veroffentlichung auf seiner Webseite unter www.schalkeO4.de und auf der Webseite
der Borse Luxemburg (www.bourse.lu) bekanntgeben.

Abwicklungsstelle

Die Gesellschaft hat die Bankhaus Gebr. Martin AG (die "Abwicklungsstelle"), mit der Funktion der
technischen Abwicklungsstelle fir das Umtauschangebot beauftragt.

Angebotserklirung

Die Inhaber der Unternehmensanleihe 2016/21 kénnen an diesem Umtauschangebot nur dadurch
teilnehmen, dass sie innerhalb der Angebotsfrist:

(@) schriftlich ein Angebot zum Umtausch gegeniiber ihrer Depotbank unter Verwendung des Uiber die
Depotbanken zur Verfligung gestellten Angebotsformulars unter Angabe der Anzahl der
Schuldverschreibungen der Unternehmensanleihe 2016/21, die umgetauscht werden sollen
(die "Zum Umtausch angebotenen Schuldverschreibungen"), erklédren; und

(b) die Depotbank anweisen, die Anzahl von in ihrem Depot befindlichen Schreibungen
Schuldverschreibungen, mit denen sie am Umtauschangebot teilnehmen wollen, (i) bis zum
Umtauschtag zu sperren und jegliche Ubertragung bis zum Begebungstag zu unterlassen und
(i) in die ausschlieBlich fiur das Umtauschangebot eingerichtete ISIN DEOOOA3E5A91 /
WKN A3E5A9 bei der Clearstream Banking AG umzubuchen. Eine Mindestumtauschgrofe gibt es
nicht.

Die schriftliche Angebotserkldrung kann auch durch einen Bevollméchtigten des Inhabers von
Schuldverschreibungen abgegeben werden.

Weitere Erklarungen der teilnehmenden Inhaber der Unternehmensanleihe 2016/2 1

Mit der Angebotserklarung geben die jeweiligen Inhaber der Unternehmensanleihe das Umtauschangebot
fir die in der Angebotserklarung angegebene Anzahl von Schuldverschreibungen der
Unternehmensanleihe 2016 /21 nach MaBgabe dieses Umtauschangebots ab und

(a) weisen ihre Depotbank an, die Schuldverschreibungen, fiir die sie das Umtauschangebot abgeben
wollen, zunéchst in ihrem Depot zu belassen, jedoch fiir anderweitige Verfligungen zu sperren;

(b) beauftragen und bevollmachtigen die Abwicklungsstelle sowie ihre Depotbank (jeweils unter der
Befreiung von dem Verbot des Selbstkontrahierens gemaB § 181 BGB), alle zur Abwicklung des
Umtauschangebots erforderlichen oder zweckdienlichen Handlungen vorzunehmen sowie
entsprechenden Erklarungen abzugeben und entgegenzunehmen, insbesondere den Ubergang des
Eigentums an den Zum Umtausch angebotenen Schuldverschreibungen herbeizufihren;



(c) Ubertagen - vorbehaltlich der Annahme der Angebotserklarung durch den Emittenten - die Zum
Umtausch angebotenen Schuldverschreibungen auf den Emittenten mit der MaBgabe, dass eine
entsprechende Anzahl an 2026 Schuldverschreibungen, wie in der Angebotserklarung angegeben,
an sie Ubertragen wird;

(d) erkldren, dass die Zum Umtausch angebotenen Schuldverschreibungen zum Zeitpunkt der
Ubertragung in ihrem alleinigen Eigentum stehen sowie frei von Rechten und Anspriichen Dritter
sind; und

(e) erkléren, dass ihnen bekannt ist, dass sich - von bestimmten Ausnahmen abgesehen - das

Umtauschangebot nicht an Inhaber der Unternehmensanleihe 2016/21 in den Vereinigten
Staaten, Kanada, Australien und Japan sowie solchen Staaten richtet, in denen das
Umtauschangebot oder das Angebot der Schuldverschreibungen nicht zuléssig ware, und das
Umtauschangebot nicht in diesen Staaten abgegeben werden darf, und sie sich auBerhalb dieser
Staaten befinden.

Die vorstehenden, unter den Buchstaben (a) bis (e) aufgefiihrten Erklarungen, Weisungen, Auftrage und
Vollmachten werden im Interesse einer reibungslosen und zligigen Abwicklung dieses Umtauschangebots
unwiderruflich erteilt.

Rechtsfolgen des Umtauschs

Nach Annahme dieses Umtauschangebots durch den Emittenten kommt zwischen dem jeweiligen
teilnehmenden Inhaber der Unternehmensanleihe 2016/21 und dem Emittenten ein Vertrag lber den
Umtausch der Zum Umtausch angebotenen  Schuldverschreibungen gegen die 2026
Schuldverschreibungen geméaB den Bestimmungen dieses Umtauschangebots zustande. Mit der Abgabe
ihrer Angebotserklérung verzichten die teilnehmenden Inhaber der Unternehmensanleihe 2016 /21 gemaB
§ 151 Abs. 1 BGB auf einen Zugang der Annahmeerklarung. Zugleich einigen sich die jeweiligen
teilnehmenden Inhaber der Unternehmensanleihe 2016/21 und der Emittent, vorbehaltlich der Annahme
der Angebotserklarung durch den Emittenten, iiber den Ubergang des Eigentums an den Zum Umtausch
angebotenen Schuldverschreibungen auf den Emittenten und den Ubergang des Eigentums an der
entsprechenden Anzahl 2026 Schuldverschreibungen auf die jeweiligen teilnehmenden Inhaber der
Unternehmensanleihe 2016 /21 jeweils zum Vollzugstag.

Mit Ubertragung des Eigentums an den Zum Umtausch angebotenen Schuldverschreibungen gehen alle
mit diesem verbundenen Anspriche und sonstigen Rechte (inkl. der Zinsanspriiche) auf den Emittenten
tber.

Abwicklung des Umtauschangebots

Die Zum Umtausch angebotenen Schuldverschreibungen verbleiben zunéchst im Depot des Inhabers -
werden jedoch fiir anderweitige Verfligungen gesperrt.

Am 5.Juli 2021 (der "Vollzugstag") wird die Abwicklungsstelle als Umtauschtreuhanderin fir die
teilnehmenden Inhaber der Unternehmensanleihe 2016/21 die zum Umtausch angebotenen
Schuldverschreibungen auf ein Depot der Abwicklungsstelle (zur Ubertragung an den Emittenten) Zug um
Zug gegen Zahlung des Barbetrages Ubertragen. Die entsprechende Anzahl an 2026
Schuldverschreibungen wird am Emissionstag tbertragen.

Im Fall des Abbruchs dieses Umtauschangebots werden die zum Umtausch angemeldeten Bestande von
den Depotbanken entsperrt.



Abbruch des Umtauschangebots

Der Emittent ist berechtigt, dieses Umtauschangebot bis zum Vollzugstag abzubrechen. Ein etwaiger
Abbruch des Umtauschangebots wird durch den Emittenten unverziiglich durch Veroffentlichung auf seiner
Webseite unter www.schalkeO4.de und der Webseite der Boérse Luxemburg (www.bourse.lu)
bekanntgegeben.

Die fur anderweitige Verfligungen gesperrten Schuldverschreibungen werden unverziiglich von den
Depotbanken freigegeben.

Mehrerwerbsoption

Inhaber der Unternehmensanleihe 2016 /21, die am Umtauschangebot teilnehmen, kdnnen dartber hinaus
ein Angebot zum Erwerb weiterer Schuldverschreibungen abgeben.

Inhaber der Unternehmensanleihe 2016/21, die von der Mehrerwerbsoption Gebrauch machen wollen,
konnen innerhalb der Umtauschfrist in schriftlicher Form unter Verwendung des tber die Depotbank des
jeweiligen Inhabers oder die Webseite des Emittenten zur Verfligung gestellten Formulars oder in sonstiger
schriftlicher Form Uber die Abwicklungsstelle ein verbindliches Angebot zum Erwerb weiterer
Schuldverschreibungen abgeben. Der Mehrbezugswunsch kann nur berlcksichtigt werden, wenn der
diesbezligliche Mehrbezugsantrag spatestens bis zum Ablauf der Umtauschfrist bei der Abwicklungsstelle
eingegangen ist. Ein Mehrbezug ist nur bezlglich eines Nennbetrags von EUR 1.000 oder eines Vielfachen
davon maoglich.

2. Weitere Informationen

Weitere Informationen zu den Schuldverschreibungen und zum Emittenten kénnen dem
Wertpapierprospekt entnommen werden. Den Inhabern der Unternehmensanleihe 2016/21 wird
empfohlen, den Wertpapierprospekt zu lesen und insbesondere die im Prospekt enthaltenen Risikohinweise
zu beachten.

3. Steuerliche Hinweise

Die VerauBerung der Zum Umtausch angemeldeten Schuldverschreibungen aufgrund der Annahme dieses
Umtauschangebots kann zu einer Besteuerung eines VerdauBerungsgewinns oder zu einem steuerlich ggf.
beriicksichtigungsfahigen VerauBerungsverlust fihren.

Insoweit gelten die jeweils anwendbaren steuerrechtlichen Bestimmungen. Je nach den Verhaltnissen des
Inhabers koénnen auch auslandische steuerliche Regelungen zur Anwendung kommen. Der Emittent
empfiehlt den Inhabern der Unternehmensanleihe 2016/21, vor Annahme dieses Umtauschangebots eine
ihre individuellen steuerlichen Verhaltnisse berticksichtigende steuerliche Beratung einzuholen.

4. Veroffentlichungen, Verbreitung dieses Dokuments, sonstige Hinweise

Dieses Angebotsdokument wird auf der Webseite des Vereins unter www.schalke04.de und der Webseite
der Borse Luxemburg unter www.bourse.lu verdffentlicht. Es wird zudem am 25. Mai 2021 im
Bundesanzeiger veroffentlicht. Dieses Angebotsdokument wird ausschlieBlich in deutscher Sprache
veroffentlicht.

Da die Versendung, Verteilung oder Verbreitung dieses Angebotsdokuments an Dritte sowie die Annahme
dieses Angebots auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland, dem GroBherzogtum Luxemburg und der



Republik Osterreich gesetzlichen Beschrénkungen unterliegen kann, darf dieses Angebotsdokument weder
unmittelbar noch mittelbar in anderen Landern verdffentlicht, verbreitet oder weitergegeben werden,
soweit dies nach den anwendbaren auslédndischen Bestimmungen untersagt oder von der Einhaltung
behordlicher Verfahren oder der Erteilung einer Genehmigung oder weiterer Voraussetzungen abhangig ist.
Gelangen Personen auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland, dem GroBherzogtum Luxemburg und der
Republik Osterreich in den Besitz dieses Angebotsdokuments oder wollen sie von dort aus das Angebot
annehmen, werden sie gebeten, sich Uber etwaige auBerhalb der Bundesrepublik Deutschland, dem
GroBherzogtum Luxemburg und der Republik Osterreich geltende Beschrénkungen zu informieren und
solche Beschrénkungen einzuhalten. Der Emittent Ubernimmt keine Gewahr dafir, dass die Weitergabe
oder Versendung dieses Angebotsdokuments oder die Annahme des Erwerbsangebots auBerhalb der
Bundesrepublik Deutschland, dem GroBherzogtum Luxemburg und der Republik Osterreich mit den
jeweiligen auslandischen Vorschriften vereinbar ist.

Unabhédngig von den vorstehenden Ausfiihrungen beziiglich der Versendung, Verteilung und Verbreitung
dieses Angebotsdokuments wird darauf hingewiesen, dass sich dieses Umtauschangebot an alle Inhaber
der Unternehmensanleihe 2016/21 richtet.

Der Emittent wird das Ergebnis dieses Umtauschangebots auf ihrer Webseite unter www.schalke04.de und
auf der Webseite der Bérse Luxemburg unter www.bourse.lu veroffentlichen.

Samtliche Verdffentlichungen und sonstigen Mitteilungen des Vereins, die im Zusammenhang mit dem
Umtauschangebot erfolgen, soweit nicht eine weitergehende Verdffentlichungspflicht besteht,
ausschlieBlich auf der Webseite des Vereins.

5. Anwendbares Recht - Gerichtsstand

Dieses Umtauschangebot sowie alle mit diesem Umtauschangebot zusammenhéangenden Rechtsgeschéfte
und  rechtsgeschéaftsdhnlichen  Handlungen  zwischen den teilnehmenden Inhabern  der
Unternehmensanleihe 2016 /21, der Annahmestelle und / oder den Depotbanken unterliegen deutschem
Recht.

AusschlieBlicher Gerichtsstand fiir alle Aus- oder im Zusammenhang mit diesem, Umtauschangebot (sowie
jedem Vertrag, der infolge der Annahme dieses Angebots zustande kommt) entstehenden
Rechtsstreitigkeiten ist, soweit gesetzlich zulassig, Gelsenkirchen, Bundesrepublik Deutschland.



